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mobilidrios. Os fundos de investimentos financeiros sao avaliados
pelo valor da quota, informado pelos administradores dos fundos,
na data do balanco. A carteira de titulos e valores mobilidrios da
Companhia é classificada em 100% em titulos para negociacao.

.4. terfinanceiras

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
1° semestre de 2019

dosaliquidez daCompanhia.
A

A CHB - Companhia Hipotecaria Brasileira apresenta suas demonstracdes financeiras relativas ao encerramento do primeiro semestre de 2019.
Neste semestre a CHB concentrou seus esfor¢os na gestao da sua carteira e na recuperacao de operacdes em atraso, ndo originando novas
operacdes de crédito para sua carteira de crédito e privilegiando a sua liquidez de caixa. Neste periodo a CHB também efetuou reclassifica-
c¢bes nasua carteira de crédito, provocando um aumento no saldo da sua provisao para devedores duvidosos.

Emrelacdo aliquidez daCompanhia, a CHB efetuou neste semestre uma captacdo de longo prazo através de uma emissao de Debénture, uti-
lizando como garantia parte dos imoéveis contabilizados como bens ndo de uso.

Em funcdo das reclassificacdes de crédito realizadas no periodo e o consequente aumento do provisionamento destas operacées, a CHB
apresentou no encerramento deste periodo uma insuficiéncia patrimonial e, por conta desta situacao, a CHB vem se concentrando gestao
das carteiras de créditos existentes e utilizando sua liquidez no cumprimento das suas obrigacges.

Considerando o cendrio aqui exposto, a administracao entende necessario comunicar um fato relevante ocorrido ap6s o encerramento
deste semestre: aacao judicial n° 5026-66.2013.4.05.8400 mantida pela CHB contra a Caixa Econdémica Federal, envolvendo reparacdo de pre-
juizos sofridos em exercicios passados, ap6s diversos recursos, teve o seu transito Julgado no ultimo més de agosto, quando a CHB teve reco-
nhecido direito ao recebimento do valor de R$ 16.846 mil, valor este que ja se incorporou ao seu patrimoénio liquido a partir de agosto pre-
sente, revertendo a insuficiéncia relatada no encerramento do 1° semestre. Deste valor total, RS 15.076 mil ja foram liquidados e incorpora-

acdo.

BALANCO PATRIMONIAL
Semestres Findos em 30 de junho

DEMONSTRACAO DE RESULTADO
Semestres Findos em 30 de junho

(em milhares de reais, exceto quando de outra forma)

(em milhares de reais, exceto quando de outra forma)

Descrig 2019 2018
Receita daIntermediacdo Financeira(Nota15) 11.328 20.502
Resultado com Operacdes de Crédito 11.042 20.058

Resultado com Titulos e Valores Moblllarlos
dainter
Despesas de Obrig. por Empréstimos e Repasses

286 444
(36.933) (12.732)
©) (0

Despesas com Captagao (9.031) (11.977)
(Provis@o) /Reversao para Operacao de Crédito (27.902) (755)

Bruto dainter a a (25.605) 7.770
Outras / 4.448 (5.544)
Receita de Prestacdo de ser\ncos 599 397
Despesas de Pessoal (Nota 16) 1.7200  (1.701)
Despesas Administrativas (Nota17) (3.986) (3.131)
Despesas Tributdrias (461) (541
outras Receitas/(Despesas) Operacionais (Nota 18) 10.016 (568)
Resultado nao operacional 101 -
Lucro/ (Prejuizo) antes dos Tributos (21.056) 2.226
Imposto de renda e contribui¢ao social 68) (667)
Lucro/ (Prejuizo) Liquido do Periodo (21.124) 1.559
N° deacdes em circulagcdo no fim do semestre 18.020 18.020
Lucro/(Prejuizo) liquido por acdo (em reais) 117 0,09

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

ATIVOS 2019 2018
Circulante 89.383 130.813
Disponibilidades 933 695
Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 4) 8.474  19.563
Operagdes de Crédito (Nota 5) 49.149 73.918
Empréstimos 7.288 11.653
FinanciamentosImobilidrios 55.108  66.185
(-) Provisao para Operacdes de Crédito 13.247)  (3.920
Outros Créditos (Nota 6) 16.663  18.472
Outros Valores e Bens (Nota 6) 14.164  18.165
Nao Circulante 108.473 161.290
Realizavel a Longo Prazo 106.128 158.870
Relacdes Interfinanceiras (Nota 7) 18.413 14.821
Créditos Vinculados 19.400 15.916
() Provisao para Créditos Vinculados (987)  (1.095)
Operacdes de Crédito (Nota 5) 83.557 144.049
Empréstimos 27.496 42.817
Financiamentos 79.612  108.439
() Provisao para Operacdes de Crédito (23.551)  (7.207)
outros Créditos (Nota 6) 4.158 -
Investimentos (Nota 8) 1.504 1.504
Acoes e Cotas 1.504 1.504
Imobilizado Liquido (Nota 9) 8a1 916
Imobilizado - Custo 3.300 3.255
() Depreciacao Acumulada (2.459)  (2.339)
Total do Ativo 197.856 292.103
PASSIVO E PASSIVO A DESCOBERTO 2019 2018
Circulante 63.016 106.611
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 52.076  78.106
Obrigacdes por emissao de LCI (Nota 10) 50.685 71.243
ccB - 6.863
Recursos de Debéntures (Nota11) 1.391 -
Obrigacdes por Financiamentos (Nota12) 5.100 5.361
Outras Obrigacdes (Nota 13) 5.840 23144
Recursos do FGTS 229 212
Fiscais e Previdenciarias 661 593
Diversas 4.821 20923
Sociais e estatutarias 129 1.416
Nao Circulante 136.267 167.189
Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 136.267 167.189
Obrigacdes por emissao de LCI (Nota 10) 123.745 161.943
Obrigacdes por emissdo de LF - 5.245
Recursos de Debéntures (Nota11) 12.522 -
Total do Passivo 199.283 273.800
Passivo a descoberto (Nota 14) (1.427) 18.303
Capital Social 18.020 18.020
Aumento de Capital 1.204
Reservas de Lucros 1373 2A105
() AcBes em Tesouraria (901 “77)
(Prejuizos) acumulados (21.123)  (1.645)

Total do Passivo e do Passivo a descoberto 197.856 292.103

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO)
Semestres Findos em 30 de junho
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Descricio 2019 2018

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais

Lucro/(Prejuizo) antes do Imposto de Renda

e Contribuicao Social (21.056) 2.226

Ajustes do Lucro Liquido

Depreciacdo eamortizacao 65 65
Provisao/Reversao para créditos de liquidacao

duvidosa 27.685 775
Provisao/Reversao p/perdas sobre bens ndo de uso (299)

Reducdo (Aumento) de Ativos

Titulos e valores mobilidrios 17.516 (5.296)
Relacdes interfinanceiras (3.592) (506)
Operacdes de crédito 20.547 23.208
Outros créditos 4.689) (1.477)
outros valores e bens 6.815 (1.935)

Aumento (Reducdo) de Passivos

Recursos de letrasimobilidrias (47.939) (9.948)
0Obrigacdes por empréstimos e repasses (184) (630)
outras obrigacdes 6.781) (4.697)

Caixa Gerado/(Consumido) pelas Operacoes M. 61 3) 1.486
Imposto de renda e contribui¢ao social pagos (666)

(=) caixa liquido Gerado/(Consumido) pelas

Atividades Operacionais (11.681) 820
1 de caixa das de

Aquisicdes de imobilizado 0 “a)

(=) Caixa Liquido Gerado/(Consumido) pelas

Atividades de Investimento 20 “a

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento

Recursos captados emissdo debéntures 15.000 -

Amortizacdo obrigacdes por operacées

compromissadas (6.399) (233)
Dividendos pagos (388) -

(=) Caixa Liquido Gerado/(Consumido) pelas

Atividades de Financiamento 8.213 (233)

(=) Aumento (Reducao) Liquido de Caixae

Equivalentes de Caixa (3.488) 573

Caixa e equivalente de caixa noinicio do periodo 4.420 122

Caixa e equivalente de caixa no final do periodo 932 695

(=)Aumento (Reducao) Liquido de Caixae

Equivalentes de Caixa (3.488) 573

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO

de outra forma)

(em milhares de reais, exceto quando

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Lucros ou Totaldo

Capital Reserva de lucros (Prejuizos) Acdesem patrimonio

Descricao Social Capital Legal Estatutarias Acumulados Tesouraria iquido
Saldos em 01 de janeiro de 2018 18.020 - 336 1.769 (3.204) “7n 16.744
Resultado do 1° semestre - - - - 1.559 - 1.559
Saldo em 30 de junho de 2018 18.020 - 336 1.769 (1.645) “7n 18.303
Mutacoes do periodo - - - - 1.559 - 1.559
Saldos em 01 de janeiro de 2019 18.020 - 462 M - (901) 18.492
Aumento de capitalem homologacao - 1.204 - - - - 1.204
Resultado do 1° semestre - - - - (21.124) - (21.124)
Saldo em 30 de junho de 2019 18.020 1.204 462 am 21.124) (901 (1.428)
Mutacdes do periodo - 1.204 - - (21.124) - (19.920)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Semestres Findos em 30 de junho
(em milhares de reais, exceto quando de outra forma)

1. INFORMACGES GERAIS E CONTEXTO OPERACIONAL

A CHB - Companhia Hipotecdria Brasileira (‘Companhia”) é uma
instituicao financeira de capital fechado autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, com operacdes ativas e passivas relacionadas
a crédito, captagoes de recursos de terceiros e repasses no Pais de
programas sociais. _

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras sao apresentadas, conforme a Lei n®
6.404/76 e suas alteracdes, atendendo as praticas contdbeis adotadas
no Brasil, ao Plano Contabil das Instituicdes Financeiras do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF, aos pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC, demais preceitos
emanados pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN e instrucées
especificas do Banco Central, bem como as principais praticas
contabeis, segundo a natureza das contas.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS APLICADAS NA ELABORACAO
DESTAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

3.1. Moeda funcional e moeda de apresentacao - Os itens inclui-
dos nas demonstracgdes financeiras da CHB sao mensurados usando a
moeda do principal ambiente econémico no qual a Companhia atua
(“a moeda funcional"). As demonstracdes financeiras estao apresen-

Qadas em milhares de RS (Reais), que € a moeda funcional da Compa-

nhiae, tambémamoeda de apresentacao.

3.2. Caixa e equivalentes de caixa (disponibilidade)

Caixa e equivalentes de caixa compreendem os depdsitos bancarios
disponiveis e aplicacGes interfinanceiras, cujo vencimento das

operacdes, na data da efetiva aplicacao, seja igual ou inferior a 90

dias e apresente risco insignificante de mudanca de valor justo. Esses

recursos sao utilizados pela Companhia para gerenciamento de seus

compromissos de curto prazo.

3.3. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios sao classificados de acordo com a

intencdo da Administracao nas seguintes categorias:

* titulos paranegociacao

* titulos disponiveis paravenda

* titulos mantidos até o vencimento

0s titulos classificados como “para negociagao” e os titulos “disponi-

veis para venda" sao ajustados, na data do balanco, pelo seu valor de

mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento

sdo avaliados pelo seu custo de aquisicao acrescidos dos rendimen-

tos auferidos até a data do balanco. Os ajustes ao valor de mercado

dos titulos classificados na categoria “para negociacao” sao contabili

zados em contrapartida a conta de receita ou despesa do periodo.

0s ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria

“disponiveis para venda" sao contabilizados em contrapartida a

conta destacada do patrimoénio, pelo valor liquido dos efeitos

tributarios, sendo transferidos para o resultado do exercicio quando

da efetiva realizacdo pela venda dos respectivos titulos e valores

Constituida de contratos levados ao FCVS (Fundo de compensacao
das variacées salariais), requerendo o recebimento dos recursos pela
CEF - Caixa Econoémica Federal. Os créditos ja homologados e habilita-
dos, para posterior novacdao e transformacao em titulos CVS. A
provisao para perdas € constituida para 100% dos contratos ndao
habilitados ou para o0s quais ndo foram apresentados os valores a
ressarcir pelo FCVS.
3.5. 0peracdes de crédito
As operacoes de crédito e outros créditos com caracteristicas de
concessdo de crédito sao classificados nos respectivos niveis de
risco, observando: (i) os parametros estabelecidos pela Resolug¢do n°®
2.682 do CMIN, que requer a sua classificacio em nove niveis, sendo
'AA’ (risco minimo) e 'H' (risco maximoy; e (i a avaliacao da adminis-
tracao quanto ao nivel de risco. Essa avallacao realizada periodica-
mente, considera a conjuntura econémica, a experiéncia passada e
0s riscos especificos e globais em relacao as operacdes, aos devedo-
res e garantidores. Também sao considerados os periodos de atraso
definidos na Resolucdo n° 2.682 do CMN, para atribuicdo dos niveis
de classificacdo dos clientes da seguinte forma: A atualizacdo destas
operacoes vencidas até o 59° dia € contabilizada em 'Receitas’ €, a
partir do 60° dia, em 'Rendas a apropriar’. As operacées em atraso
classificadas como nivel 'H' (100% de provisao) permanecem nessa
classificacdo por seis meses, quando sao baixadas contra a provisao
existente e controladas em conta de compensacao, por no minimo
cinco anos, ndo sendo mais registradas em contas patrimoniais. As
operacdes pré-fixadas foram registradas pelo valor do principal e os
respectivos encargos, e retificadas pela conta correspondente de
rendas a apropriar. As operacdes pos-fixadas sao registradas pelo valor
do principal, acrescido dos rendimentos auferidos ou encargos incor-
ridos, calculados “pro rata” dia e as rendas das operacoes de crédito
vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco,
sdao reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas.
3.6. Provisao para operacoes de crédito
As operacdes de crédito sao classificadas de acordo com o julga-
mento da Administracdo quanto ao nivel de risco, levando em
consideracdo a conjuntura econémica, a experiéncia passada e 0s
riscos especificos em relacdo a operacao e aos devedores e garanti-
dores, observando os parametros estabelecidos pela Resolu¢ao CMN
n°2.682/99, que requer aandlise periodica da carteira e sua classifica-
cao em nove niveis, sendo *AA” (risco minimo) e “H’ (risco maximo). As
operacdes classificadas como nivel "H" (100% de provisao) permane-
cem nessa classificacdo por até seis meses, quando entado sao baixa-
das contra a provisao existente e controladas, por no minimo cinco
anos, em contas de compensacdo, ndao mais figurando no balan¢o
patrimonial. As operacdes renegociadas sao mantidas no minimo no
mesmo nivel em que estavam classificadas, exceto quando eventos e
condicdes indiquem evidenciem amortizacao relevante da divida e
melhoras de garantias, conforme previsto pela Resolucao 2.682/99.
As renegociacdes de operacdes de crédito que ja haviam sido baixa-
das contra a provisao existente e que estavam controladas em
contas de compensacao sao classificadas como nivel “H" e os eventu-
ais ganhos provenientes da renegociacdo s6 sao reconhecidos como
receita quando efetivamente recebidos.
3.7.0utros valores e bens
Representados substancialmente por bens nao de uso proprio recebi-
dos em dacao de pagamento disponiveis para venda. Sao ajustados ao
valor de mercado quando este for menor que o custo contabilizado,
por meio de constituicdo de provisao para desvalorizacao.
3.8.Investimentos
As demais participacoes societarias minoritarias sdo avaliadas ao
custo de aquisicdo, deduzido de provisdo para perdas provaveis na
realizacao de seu valor, quando essa perda estiver comprovada como
permanente.
3.9.Imobilizado
0 imobilizado € mensurado pelo seu custo histérico menos a depre-
ciacdo acumulada. O custo histérico inclui gastos diretamente
atribuiveis a aquisicdo dos itens. O custo historico também inclui os
custos de financiamentos relacionados com ativos qualificaveis. Os
ativos imobilizados sd@ao depreciados pelo método linear, utilizando
como base o valor de custo menos o valor residual (¢ menos o valor
alocado ao terreno no caso dos imaéveis), e 0s seguintes periodos de
vida util estimada de cada grupo de ativo:

Grupo de ativo Vida utilestimada % porano
Imoveis 25 4
Moveis e equipamentos 10 10
Sistema de processamento de dados 5 20
Sistema de transportes 5 20
Outras 10 10

0 valor residual e a vida util dos ativos sao revisados e ajustados,
conforme necessario, acada fechamento.

3.10. Reducao ao valor recuperavel de ativos (teste de impair-
ment)

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos
ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circuns-
tancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indi-
car deterioracdo ou perda de seu valor recuperdvel. Quando tais
evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, € constituida provisdo para deterioracao ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel.

3.11. Ativos e passivos contingentes e obrigacées legais

0 reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passi-
vos contingentes, e obrigacdes legais sao efetuados de acordo com
os critérios definidos na Resolucao CMN n° 3.823/09 e Pronuncia-
mento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contdbeis (CPC), obedecendo aos seguintes critério:
gentes: n3o sdo reconhecidos nas demonstraci
exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia
de sua realizacdo, sobre as quais ndo caibam mais recursos; contin-
géncias passivas: sao reconhecidas nas demonstracées financeiras
quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administra-
cdo, for considerado provavel o risco de perda de uma ac¢ao judicial
ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liqui-
dacdo das obrlgacoes e quando os montantes envolvidos forem
mensurdveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao
apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classifi-
cadas como perdaremota ndo requerem provisao e divulgacao. obri-
gacoes legais: fiscais e previdencidrias - referem-se a provisoes
correspondente a tributos (impostos e contribuicées), contabiliza-
dos deacordo com suacompeténcia.

3.12. outros ativos e passivos nao circulantes

Sao demonstrados pelos valores de realizacdo e/ou exigibilidade,
incluindo os rendimentos e encargos incorridos até a data do balan-
co, calculados “pro rata" dia, e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes
para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou de realiza-
¢do. Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sao classificados
no ativo e passivo circulantes, respectivamente.

3.13.Imposto de renda e contribuicdo social

A provisao paraimposto de renda é calculada a aliquota de 15%, com
um adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 mil
para o exercicio, (RS 120 mil no semestre) ajustada pelas adicoes e
exclusdes previstas na legislacdo. A contribuicdo social apurada
sobre o lucro ajustado na forma da legislacdo em vigor € calculada a
aliquotade 9%.

3.14. Apuracao do resultado

As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de
competéncia, observando-se o critério “pro rata” dia para as de natu-
reza financeiras. As rendas e 0s encargos sao apropriados em razao
dafluénciadeseusprazos.

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

2019 2018
Certificados de depdsito bancario - 425
Cotas de Fundo Referenciado 447 -
Cotas de Fundo Renda Fixa 963 -
CHBFIM Crédito Privado 7.063 19.137
Total titulos e valores arios 8.474 19.563

Os certificados de recebiveis imobilidrios sao avaliados de acortﬁ
com avalorizacdo dos papéis na data de balanco, incorporando juros
e atualizacdo monetaria pactuados, sendo que 0s mesmos estao
custodiados na CETIP. As cotas de fundos de investimentos sao avalia-
das de acordo com o valor da cota divulgada pelo administrador do
fundo. Em 30 de junho de 2019 e 2018 as cotas detidas pela CHB, bem
como os ativos que compdem a carteira do fundo, estdo classifica-
dos como titulos para negociagao, apresentando rentabilidade
média no semestre de 2,64%. Parte dos recursos aplicados em
fundos de investimento sao representados por recursos recebidos
do Ministério das Cidades relativos ao Programa de Subsidio a Habita-
cdo de Interesse Social - PSH e Programa Minha Casa Minha Vida
PMCMV. Os recursos vinculados referem-se a garantias financeiras
alternativas ao seguro de término de obras do Programa de Subsidio
a Habitacdo de Interesse Social - PSH, previstas naalinea *‘m”, doitem
4.2, do Anexo | da Portaria Interministerial N° 335, de 29 de setembro
de 2005, do Ministério da Fazenda e das Cidades, que correspondem
a50% dos recursos de equilibrio economico-financeiro, os quais sa0
blogueados, inclusive seus rendimentos, e liberados proporcwonal-
mente a entrega das unidades habitacionais aos seus mutuarios finais.
Em 30 de junho de 2019 o total bloqueado € de RS 100 mil (R$ 95 mil
em2018).

5. OPERACOES DE CREDITO
a) A composicao da carteira de crédito por nivel de risco € demons-
trada como segue:

o 2019 2018
Nivelde Saldoda Provisao Saldoda  Provisao
Risco cartelra _% Carteira %
AA -0 959 - 0
A 69.656 348 0,5 105.720 529 05
B 23.601 236 1 59.204 592 1
C 20.986 630 3 32.285 969 3
D 14.933 1.493 10 17.185 1.719 10
E 6.500 1.950 30 6.878 2.063 30
F 2.546 1.273 50 2.906 1.453 50
G 899 630 70 516 361 70
H 30.238 30.238 100 3.442 3.442 100
Total 169.505 36.798 229.094 1.127
b) As operacdes de crédito estdo compostasaseguir:
2019 2018
Empréstimos 34.785 54.469
Financiamentos 134.720  174.625
169.505 229.094

€) A movimentacao da provisao para operacdes de crédito de liqui-
dacao duvidosa € demonstrada como segue:

2019 2018
Saldo Inicial 9.112 10.352
Constituicdes do periodo 38.194 7.112
Reversdes do Periodo (10.508) (6.337)
Saldo Final 36.798 1.127

O total de reversdes do semestre de 2019 (R$ 10.508 mil) refere-se
essencialmente aos contratos que tiveram recebimentos de parce-
las que estavam em atraso, melhorando a sua classificacao de risco. 0
efeito da constituicdo e reversao do periodo foi RS 27.686 mil nega-
tivo apresentado na demonstracao do resultado. 0 montante de
créditos recuperados de prejuizo em 2019 foi de RS 294 mil (RS 0,00
milem2018).

d) A composicdo das operacdes vencidas e vincendas € apresentada
aseguir:

Saldoem Partici- Saldoem Partici-
30/06/2019 pacdo % 30/06/2018 pacao%
Operacdes Vencidas
Até 60 dias 1.676 47% 1.529 57%
De61a180dias 934 26% 895 34%
Acima de 180 dias 983 27% 247 9%
Subtotal Operacoes
Vencidas 3.593 100% 2.671 100%
Operacdes Vincendas
Até 60 dias 7.815 5% 8.031 4%
De 612180 dias 25.991 15% 44.385 20%
Acima de 180 dias 132.106 80% 174.008 77%
Subtotal Operacoes
Vincendas 165.912 100% 226.424 100%
Saldo Total da Carteira 169.505 229.094
6. OUTROS CREDITOS E OUTROS VALORES E BENS
Outros créditos estao apresentados aseguir:
2018 2018
Nao Nao
Circulante Circulante Circulante Circulante
Dev por compra de valores e bens ) - 4.158 - -

Impostos e contribuicdes a compensar 370 o 345

Subsidio operacional - MCMV 19 120
Adiantamento prejuizo fiscal 124 124

Outros créditos ) 1.289 13.465
Remuneracéo Minha Casa Minha Vida Ill) 1 167 1 244

Contratos Em Cesséo -

Total 'Iﬁ 563 4.158 1B 471 -

) Vvalores representados referentes a recebiveis decorrente de
venda de imoveis classificados como bens ndo de uso préprio no
grupo de valores e bens. Il) Representa valores de contratos recebi-
veis, adiantamentos e outros valores diversos. lll) Representa os valo-
resareceber por conta do Leildo do Programa Minha Casa Minha Vida
Iell, no qualaCompanhia foi aquinhoada pelo Ministério das Cidades
com 9.830 unidades conforme Portaria publicada no Didrio Oficial da
Unido1° dejulho de 2012.

0s valores de outros valores e bens estao apresentados a seguir:

2019 2018
Bensndo de uso proprio 11.856  14.581
Imoveis 1.396  15.764
Imoveis Habitacionais 12.566 -
() Provisdes de perdas - Iméveis Habitacionais 1.910) -
() provisdo de perdas - para valores e bens (196) (1.183)
Desagio na emissao de LCI 2.308 3.584
Total circulante outros valores e bens 14.164 18.165

Em funcdo das acdes de cobranca e recuperacao de crédito, os valo-
res de imoveis representam garantias executadas e adjudicadas a
recuperagao no periodo.

7. RELACOES INTERFINANCEIRAS

Constituida essencialmente de contratos levados ao FCVS (Fundo de
Compensacao das Variacdes Salariais), requerendo o recebimento
dos recursos. 0s créditos ja homologados e habilitados s@o corrit
dos mensalmente pelo indice de correcao da poupanca, para poste-
rior novacao e transformacao em CVS.

0s valores sao apresentados a seguir:

2019 2018
Créditos vinculados 19.400 15.916
(-) Provisdo para perdas com créditos vinculados (987)  (1.095)

Total 18.413 14.821

Durante o primeiro semestre de 2019, a CHB procedeu a atualizacao
da carteira do FCVS, providenciando a atualizagcao dos créditos pré-
novados e 0s homologaﬂos a partir dos créditos que nao estavam
habilitados ou homologados. Consequentemente, foi realizado a
adicao aos créditos vinculados destes contratos e feito a atualizacao
das estimativas de provisionamento para perdas.

8.INVESTIMENTOS

Refere-se a Investimento na Companhia Brasileira de Securitizacao -
CIBRASEC, constituida em 31 de julho de 1997 com objetivo de atuar
nasecuritizacdo de créditos hipotecdrios e de operacdes imobilidrias.
0 investimento na mesma esta avaliado pelo método do custo de
aquisicao.
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9.IMOBILIZADO

Moveis e sistemade
Edificacdes Equipamentos Process. Dados Veiculos outros Total
Em 1° de janeiro de 2018
Custo 1.817 706 520 167 31 3.242
Depreciacdo acumulada 1.079) (567) (454) 144) (31 (2.275)
Saldo contabil liquido 739 139 66 24 - 967
Em 30 de junho de 2018
Saldo inicial 739 139 66 24 - 967
Aquisicoes 1 " 2 - - 14
Depreciacao (36) “3) “13) 3) - (65)
Saldo contabil liquido 704 137 55 21 - 916
Em 30 de junho de 2018
Custo 1.818 717 522 167 31 3.256
Depreciacdo acumulada “1.114) (580) 467 146) (31 (2.339)
Saldo contabil liquido 704 137 55 21 - 916
Em 1° de janeiro de 2019
Custo 1.818 717 553 167 31 3.286
Depreciacdo acumulada 1.150) (592) 479 149) (31 (2.401)
Saldo contabil liquido 668 125 74 18 - 885
Em 30 de junho de 2019
Saldo inicial 668 125 74 18 - 885
Aquisicc‘)es - - 14 - - 14
Depreciac: (36) Q) (9) (3) - (57)
Saldo contabll liquido 632 16 79 15 - 8a1
Em 30 de junho de 2019
Custo 1.818 717 567 167 31 3.300
Depreclacaoacumulada (1.185) (600) @91 (152) (31) (2.459)
iquido 633 17 76 15 - 841

0s imoéveis reg\strados na rubrica edificagdes foram dado em garan-

tiaaemissao de Debéntures conforme nota11.

As taxas de depreciacdo utilizadas sdo apresentadas a seguir:

% depreciacao
4%

Edificacdes 9
Moveis e equipamentos 10%
Sistema de Processamento de Dados 20%

Veiculos
outros B 10%
10. RECURSOS DE LETRAS IMOBILIARIAS

Representam as captacdes oriundas de emissdes de letras de Crédito
Imobilidrio -LCl e Letras Financeiras - LF, as quais se encontram custodia-
das naCentral de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos - CETIP.

2018
Circulante 50.685 71.242
N3o circulante 123.745  161.943
174.430 233. 185
1. R DE ACEITES E DE TiTULOS -
DEBENTURES

Saldos representados por saldo devedor primeira emissao de 15.000
(quinze mil) debéntures ndo conversiveis em acdes, da espécie quiro-
grafdria a ser convolada em espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussoria, colocacdo privada, emitida em 09 de abril de
2019, valor nominal de RS 1 mil. As debéntures serdo subscritas pela
debenturlsra/securltlzadora que emitird 01 (uma) Cédula de Crédito
Imobilidrio Integral (CCD, que servird de lastro para operacao de secu-
ritizacao. serdo emitidos pela secutitizadora Certificados de Recebi-
veis Imobilidrios (CRI'S) com lastro nos créditos imobiliarios. As
debéntures sdo garantidas por imoéveis classificados em bens ndo de
uso proéprio (nota 6) e imével situado no Edificio Cidade do Natal que
funciona a sede matriz da Companhia. A remuneracdo sera
composta equivalente a variacdo acumulada equivalente a 100% das
taxas médias da Taxa DI, incidente sobre o saldo nominal unitdrio, e
tem como pagamento mensal. A amortizacdo antecipadamente
podera ocorrer obrigatoriamente na hipétese de alienacdo dos
iméveis dado em garantia pela emissdo das debéntures, e facultati-
vamente amortizacdo parcial a partir do 6° més contado da data de
emissdo, com o pagamento de prémio de 2% do saldo devedor amor-
tizado. Os fluxos de amortizacdo estdo previstos nos seguintes
prazos e percentuais: 09/04/2020 - 10% do saldo; 09/04/2021 - 16,67%
do saldo; 08/04/2020 - 20% do saldo; como prazo final 06 de abril de
2023 - 100% amortizado. Para 30 de junho de 2019 apresenta o saldo
devedor no passivo circulante o montante de RS 1.391 mil corres-
pondente a10% do saldo previsto a ser amortizado em 09/04/2020 e
no passivo nao circulante RS 12.522 mil, totalizando R$ 13.914 mil.

12. OBRIGACOES POR FINANCIAMENTOS

0s valores de obrigagées por financiamentos sdo relativos ao
Programa Minha Casa Minha Vida (PMCMV) e Programas de Subsidio
Habitacional (PSH), conforme detalhado:

Programa Minha Casa Minha vida

2019 2018
Circulante
Diversos municipios 5.100 5.361
Total 5.100 5.361

Correspondente aos leildes (MCMV 1) e (MCMV 1) para municipios com
até 50.000 (cinquenta mil habitantes) regidos pelas portarias intermi-
nisteriais n°s 484/2009, 547/2011 homologadas pelas portarias
SNH/MC 532/2009 e 235/2012 respectivamente com prazo de médio
de duracao das obras entre 12 a 18 meses. Depois de firmado os
contratos de construcdo pelas prefeituras ficam sob a responsabili-
dade da CHB a gestdo dos recursos e repasses aos construtores,
efetuados mediante a apresentacdo dos relatérios de medicao e
fiscalizacao das obras._

13. OUTRAS OBRIGACOES

0s valores sdao apresentados a seguir:

mantém o saldo de RS 901 mil referente a Aces em Tesouraria.

15. RECEITA DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA

Resultado com operacdes de crédito estdo compostos da seguinte
forma:

2019 2018
Rendas de empréstimos 241 5.629
Rendas de financiamentos 15 173
Rendas de financiamentos emp. Imob. 123 256
Rendas de financiamentos habitacionais 8.492 14.000
Total 11.041 20.05!

0 resultado com aplicagdes financeiras de Titulos e Valores Mobi
rios no ano foi de RS 286 mil (R$ 444 milem 2018).

16. DESPESAS COM PESSOAL

As despesas com pessoal sao apresentadas a seguir:

9 2018

Honordriosadministracao 179 187
Proventos 1.094 1.038
En(‘argos sociais 3N 404
Treinamentos 40 53
outros 16 19
Total 1.720 1.701
17. DESPESAS ADMINISTRATIVAS
As despesas administrativas sao apresentadas a seguir:

19 2018
Servico técnico especializado 1.459 1.500
Propaganda e publicidade 43 40
Viagem no pais 4 43
Processamento de dados 336 333
Comunicacao 36 49
Aluguel 9 9
Transportes 29 53
Servicos financeiros 19 127
servico de terceiros 24 61
Depreciagao e Amortizacao 65
outras desp. Administrativas 916

Total despesas administrativas
18. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

2019 2018

Outrasreceitas 13.427 856

Rendas de participacdes societarias avaliadas

pelo custo 13

Reversdo de provisoes de outros créditos e valores 1. 417 68

Receitas navenda de bens nao de uso proprios 1.8

Rendas por extincdo de Letras Financeiras

subordinadas 5.61 -

Rendas com FCVS 3.003 -

Outrasreceitas 1.490 658
Outras despesas (3.411) (1.425)

Provisao Bens Nao de Uso (2.106) -

Provisdo paraoutros créditos (987) -

outras despesas operacionais (319) (1.425)
Total 10.016 (569)

19. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As transacdes com partes relacionadas foram realizadas em condi-
¢des usuais de mercado e estao representadas por:

Valores pagos no ano:

2019 2018
Diretores/Acionistas Letras financeiras 240 289
240 289

Valores em aberto a pagar no ano:
2019 2018
Diretores/Acionistas Letras financeiras 0 5.245
o 5.245

20. REMUNERACAO DA ADMINISTRACAO
Durante o semestre, foram pagos aos membros do Conselho de Admi-
nistracao e Diretores, o montante de RS 179 mil (RS 187 milem 2018).

14. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social - O capital social esta representado por 19.224
(dezenove milhdes e duzentos e vinte e quatro mil reais), que sao
18.020 (dezoito milhdes e 20 mil reais) em acdes ordindrias nominati-
vas, com valor nominal de RS 1 (um real) cada, totalmente subscritas
e integralizadas e 1.204 (um milhdo, duzentos e quatro mil) para
aumento de capital em processo de homologacdo pelo Banco
Central. b) Distribuicao de dividendos obrigatérios - O Estatuto
Social estabelece dividendo minimo obrigatério de 25% sobre lucro
liquido, calculado nos termos da legislacao societaria, sendo que, a
companhia optou em nao distribuir dividendos neste semestre
devido a absorcdo de prejuizos acumulados. ¢) Reserva legal -
companhia deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio
social para a reserva legal, que ndo podera exceder a 20% do capital
integralizado. d) A¢des em tesouraria - A companhia no exercicio
de 2018 realizou compra de 450.500 acoes de titularidade de acionista
minoritdrio para manutencao em Tesouraria, realizada conforme a
Qei n° 6.404/76. Ao final do primeiro semestre de 2019 a Companhia

2019 2018
Nao Nao
Circulante Circulante Circulante Circulante | 54
Recursos do FGTS aliberar 229 212 ”
Fiscais e Previdencidrias 661 593
Sociais e Estatutarias 129 1.416
Diversas 4.596 - 22.340
Total 5.615 - 23.145

CONTINGENTES

0reconhecimento a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos
contingentes sao efetuados de acordo com os critérios definidos
pelo CPC 25 aprovado pela Resolucdo CMN n° 3.823 de 16.12.2009. 0s
processos administrativos e judiciais em que a CHB figura como
"autora” ou 'ré", sao amparados na opinido dos assessores juridicos
que classifica as acdes de acordo com a expectativa de perdas paraa
Companhia, considerando a natureza das acdes, sua similaridade
com processos anteriores, sua complexidade, jurisprudéncia aplica-
vel e fase processual, 0s processos sao classificados em trés catego-
rias de risco de saida financeira paraa Instituicao: Provavel, Possivel e
Remota. Para o semestre findo em 30 de junho de 2019, de acordo
com as informacdes da Assessoria Juridica existem processos diver-
$0s com prognosticos de perda possivel, no quais ndo necessitam de
reconhecimento no passivo da CHB, sendo requerido pelo CPC 25
apenas sua divulgacdo em notas explicativas, que somam a impor-
tancia de RS 16.992 mil (RS 14.530 mil, 2018), em sua totalidade com
A |acoestrabalhistas e acoes civeis.

22.INDICE DE BASILEIA ~

A CHB encontra-se com o indice de Basileia inferior ao previsto na
Resolucdo CMN n° 4.193/2013 que trata acerca dos Requerimentos
Minimos de Patrimonio de Referéncia. Dentro do contexto regula-
mentar que aCompanhia estainserida, deve-se manter um patrimo-
nio liquido compativel com o grau de risco de seus ativos pondera-

dos, por fatores que variam de 0% a 300% e um indice minimo de 8%
de patriménio em relagcdo aos ativos ponderados pelo risco, este
indice no primeiro semestre de 2019 apresentou um nivel de -3,19%.
A variacdo nos indicadores de Patrimonio de Referéncia, ocorreu
devido ao rebaixamento do rating de contratos, somado com as
demais apropriacdes de provisao sobre perdas de crédito (PDD),
perfazendo o valor total RS 36.798 mil. Portanto, acomposicao do PR
totalizou um valor negativo de RS -1.427 mil, visto que as Letras Finan-
ceiras Subordinadas que anteriormente compunham Capital Comple-
mentar de Nivel ll, foram extintas, conforme Nota Explicativa 23.

23. GERENCIAMENTO INTEGRADO DE RISCOS

0s procedimentos e normas relacionadas as estruturas de Gerencia-
mento de riscos de crédito, de mercado e de liquidez tem suas
respectivas politicas delineadas pela Administracdo da Companhia
Hipotecaria Brasileira. Gerenciamento de Risco de Crédito -
Visando a mitigacado do risco de Crédito, aCompanhia atua continua-
mente no acompanhamento dos processos das atividades préprias
de crédito, nos aprimoramentos, afericio e acompanhamento, da
concessao e recuperacao de crédito. Conhecer os critérios de
ponderacao dos ativos, proporciona a CHB mensurar a qualidade e
custo do seu capital quando da efetivacao das operacdes de crédito,
permitindo assim, dimensionar o risco em face do patrimonio
requerido. A Resolucao CMN n° 4.557/2017, trata como crédito
problematico os que estao em situacao deatraso hdmais de noventa
dias, aCHB adota uma postura mais conservadora perante os indicios
de que as obrigacGes ndo serao integralmente honradas, desta
forma, o crédito é considerado problematico quando em atraso ha
mais de sessenta dias. Ger de Risco - No
ano de 2019, a Companhia deu continuidade aos esforcos para forta-
lecimento do seu ambiente de controles internos. Assim, a preven-
caoafraudes internas e externas e as medidas de seguranca da infor-
macao para regular o funcionamento dos sistemas informatizados,
sao objetivos permanentes da Administracdo. Conforme a Circular
CMN n° 3.640, de 4 de marco de 2013, o cdlculo das parcelas dos ativos
ponderados pelo risco (RWA), relat\va ao calculo do capital requerido
para o risco operacional mediante abordagem padronizada, deve
ser efetuado com base em uma das metodologias abordadas por
forca desta Circular, na CHB a metodologia adotada é a Abordagem
do Indicador Basico. Gerenciamento de Risco de Mercado - Tendo
como dreas de atuacdo, a concessao de crédito e a captacdo de
recursos via LCl, a gestdo de Risco de Mercado na CHB busca mitigar a
possibilidade de perdas oriundas de oscilacdo de taxas, descasa-
mento de prazos e indexadores, das carteiras ativa e passiva, além da
execucao dos testes de estresse. Gerenciamento de Risco de Capi-

8 | tal - Para o semestre findo em 30 de junho de 2019 a Diretoria da

Instituicao estabeleceu mecanismos e procedimentos para a manu-
tencdo de Capital, considerando valores do Nivel | e Il além dos Limi-
tes Minimos de Capital Realizado e Patrimoénio Liquido requeridos
pela Resolucdo n° 4.193/2013 do Banco Central do Brasil. Conforme
Art. 20 da Resolucdo 4.192, os instrumentos elegiveis ao Capital
Complementar de nivel Il, devem prever, como um dos requisitos
para emissao, a extincao ou conversao em acdes, do saldo emitido.
Portanto, no més de junho a Companhia optou por extinguir as
Letras Financeiras Subordinadas, que compunham o Patriménio de
Referéncia, tendo em vista a cldusula prevista no titulo. Esta foi uma
das estratégias escolhidas para minimizar as consequéncias patrimo-
niais devido ao rebaixamento de rating da carteira de crédito, citado
na Nota Explicativa 22. Considerando o contexto atual da Compa-
nhia, seus acionistas optaram em integralizar o saldo de Juros sobre
capltal Préprio, convertendo o saldo passivo, em Reserva de Capital
no montante de R$ 1.203.793, buscando demonstrar o seu compro-
metimento na reconstituicéo do Patriménio da Instituicdo. Por fim,
no contexto do gerenciamento continuo e integrado do capital, a
CHB vem atuando junto ao acompanhamento aos limites de capital e
esta acdo busca fazer face aos riscos aos quais estd exposta,
conforme Declaracao de Apetite por Riscos. ~
24.EVENTOS SUBSEQUENTES AO ENCERRAMENTO DO EXERCICIO

No tocante a manutencao dos padrées minimos, estabelecidos na
Res. 4.193 que dispde acerca do Gerenciamento do Patriménio de
Referéncia, a Companhia estd direcionando esforcos para conversao
dos valores classificados em BNU, através da venda de imoveis,
cessao da carteira de crédito e captacdo de recursos. Além disto, no
més de julho, houve decisdo de transitado em julgado oriundo de
Processo em desfavor da Caixa Econoémica Federal, onde foi regis-
trado a receita num montante de RS 16.849 mil, e efetivamente ja
recebido no més de outubro de 2019 0 montante de 15.076 mil, o
que possibilitou a CHB a recomposicao do Ativo Ponderado em face
do Patriménio de Referéncia (indice de Basiléia) para 7,9%,
conforme demonstrado em grafico aseguir:
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Podemos considerar um semestre atipico visto que ocorreram reco-
mendacdes do Banco Central, demandando da Instituicao uma série
de acdes que impactaram diretamente nos indicadores de Capital da
CHB, no entanto, as medidas operacionais dgeis, possibilitaram um
impacto positivo ha recuperacao destes indicadores no mes
seguinte ao fechamento do 1° semestre.
Alvaro Alberto Souto Filgueira Barreto
Diretor Presidente
Teresa Josefina Paiva Souto Filgueira Barreto
Diretora Vice Presidente
Pedro Henrique Tinoco Souto Filgueira Barreto
Diretor Executivo Administrativo
Abdias Martins de Castro Filho
Contador - CRC/RN 4073/0-1

RELATGRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

AosSenhores

Diretores e Acionistas da

COMPANHIA HIPOTECARIA BRASILEIRA - CHB

Natal/RN

Opinido com ressalvas - Examinamos as demonstracdes financeiras
da Companhia Hipotecaria Brasileira - CHB (Companhia), que
compreendem o balanco patrimonial, em 30 de junho de 2019, e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutacées do patrimo-
nio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, exceto
pelos efeitos dos assuntos descritos na secdo a seguir intitulada
“Base para opinido com ressalvas’, as demonstracdes financeiras
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia Hipo-

tecaria Brasileira - CHB (Companhia), em 30 de junho de 2019,}
desempenho das suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o
semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicGes autorizadas a funcionar
pelo Banco central do Brasil. Base para opiniao com ressalvas -
Para 30 de junho de 2019 a Companhia necessita complementar esti-
mativa sobre a provisdao de perdas sobre operacdes de créditos de
empréstimos e financiamentos imobilidrios no montante de RS
18.761 mil de forma a atender a resolu¢cdo CMN n° 2.682/99 quanto a
classificacdo e constituicdo de perdas sobre as suas operacdes de
créditos com base no risco da carteira de crédito. Diante disso o
ativo e o resultado do semestre estdo a maior neste valor. Para 30 de
junho de 2019 os saldos apresentados no ativo circulante a titulo de
outros créditos (nota explicativa 6) necessitam de registro de provi-
sao de perda sobre outros créditos no montante de RS 12.019 mil
referentes a créditos a receber com riscos provaveis quanto a sua
recuperacao e geracao de fluxos de caixa futuros paraa Companhia.
Ccomo consequéncia o seu ativo e resultado do semestre estdo a
maior neste valor. Para 30 de junho de 2019 a Companhia ndo proce-
deu o reconhecimento de passivo de tributos diferidos no
montante de RS 1.096 mil decorrente de diferenca temporaria tribu-
tavel de receitas de atualizacdo do FCVS (nota 7). Como consequéncia
0 passivo estd a menor e o patrimoénio liquido maior naquele valor.
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformi-
dade com tais normas, estao descritas na secao intitulada “Responsa-
bilidades do auditor pela auditoria das demonstracgdes financeiras’.
Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com 0s
principios éticos relevantes previstos no C6digo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Fede-|
ral de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido com ressalvas. Enfase - Conforme Notas 22 e 23 - a Compa-
nhia para o semestre findo 30 de junho de 2019 encontra-se abaixo
do limite minimo de capital realizado e patriménio liquido ajustado
previstos na resolucdo CMN n° 2.099/94 e desenquadrada do patri-
monio de referéncia conforme metodologia resolucao CMN
4.192/2013 para manter a continuidade das suas operacoes e autori-
zacao de funcionamento pelo 6rgdo regulador Banco Central do
Brasil. Nossa opinido nao esta ressalvada em funcdo deste assunto.
Outras informacoes que acoes finan-
ceiras e o relatorio do auditor - A admmlstracao da Companhia é
responsavel por essas outras informacGes que compreendem o Rela-
tério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstracées
financeiras ndo abrange o Relatorio da Administragao e nao expres-
saremos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse rela-
toério. Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras,
nossa responsabilidade, € a de ler o Relatério da Administracdo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, incon-
sistente com as demonstracdes financeiras ou com 0 nosso conheci-
mento obtido naauditoria ou, de outra forma, aparenta estar distor-
cido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, conclu-
irmos que ha distorcado relevante no Relatério da Administracao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a
este respeito. da acdo e da gover-
nanca pelas demonstracdes financeiras - A administracao é
responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demons-
tracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela deter-
minou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstra-
cOes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstracées
financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capaci-
dade de aCompanhia continuar operando, divulgando, quando apli-
cdvel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional
€ 0 uso dessa base contdbil na elaboracdo das demonstracdes finan-
ceiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes. Os responsaveis pela
governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra-
cdes financeiras - Nossos objetivos sao obter seguranca razodvel de
que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estejam
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranca razodvel € um alto nivel de seguranca, mas, ndo,
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventu-
ais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decor-
rentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, indi-
vidualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes economicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte da
auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internaci-
onais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo proflsslona\ ao longo daauditoria. Além disso: * Identifica-
mos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta
atais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o prove-
niente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacées
falsas intencionais. * Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes paraaauditoria para planejarmos procedimentos de audi-
toria apropriados nas circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia. * Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utiliza-
das e arazoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulga-
coOes feitas pela administracdo. * Concluimos sobre a adequacao do
uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacio-
nal e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢des que possam
levantar duvida significativa em relacao a capacidade de continui-
dade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incer-
tezarelevante, devemos chamar atencao em nosso relatorio de audi-
toria para as respectivas divulgacGes nas demonstracoes financeiras
ou incluir modificagao em nossa opinido, se as divulgacoes forem
inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas nas eviden-
cias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, even-
tos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional. Comunicamo-nos com 0s
responsdaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacées signifi-
cativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Natal/RN, 14 de outubro de 2019.
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